ICBC @ ICBC Yatinm Arastirma

Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar °
16.10.2019 Kapanis  Degisim % %12.3 Konut Sonrasi
BIST-100 94.137 -1,18
BIST-30 - .

116.620 1,29 1.300 M beklenen ABD Eylil konut baslangiglari onc 1.364 M TSI 15.30’da agiklanacak
DVZSP 6.2064 -0,30 olup
EUR/USD 1.1050 0,15
ALTIN 1.483 0,15 1.250M’a ylkselmesi beklenen ABD Agustos konut baslangiglari apartman ve o6zel
PETROL (BRENT) 58.97 0,41 konutlarda artisa paralel %12.3 ile 1.364 M olarak gerceklesmisti (2007 yili Haziran’dan
beri en yiiksek seviye).
17.10.2019 1.260 M beklenen ABD Temmuz konut baslangiclar beklenmedik sekilde -4.0% duslisle
USD/TL 1.191 M olarak gergeklesmisti.
17:305,8949 5,8814
EUR/USD
1,1077 Housing Starts (thousands, SAAR)

(21.04.21) 1,400
%15.83 %16.31 1.200
BRENT 59,04
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Source: Census Buregu; updated 09/ 18/ 19 Brieﬁng,com

Vadeli Piyasalar
17.10.2019 Degisim %
FDOW -0,05
Fsp -0,07
uUs 10-Y 1,73
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ABD issizlik Basvurular1 3 Haftanin Diisiigiiydii
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Source: Department of Labor; updated 107 10/ 19 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

%0.3 beklenen ABD Eylll perakende satislar -0.3% olarak
gerceklesti 7 ayda ilk kez dusti ABD 2019 Agustos
perakende satislar  verisi %0.4 (otomobil ve online
ahsveris onclliiglinde) olarak gergeklesmisti. Temmuz
ay! verisi %0.8’e revize edildi. ABD Temmuz perakende
satiglar verisi %0.7 ile 4 aydaki en ¢ok artisi gosterirken,
tiketici harcamalarinin genislemeye devam ettigi
isaretini vermisti. %0.1 beklenen ABD Haziran perakende
satiglar verisi %0.4 olarak gergeklesti. %0.7 beklenen
ABD Mayis perakende satislar verisi  %0.5 olarak
gerceklesmisti.

Euro bolgesinde Tife aylhk %0.2, yy %0.8 olarak
gerceklesti. Onceki veride Euro bélgesinde yy Agustos
ayinda %1 olan Tife Eylll ayinda %0.9’a gerilemisti.

ABD 2019 Agustos sanayi Uretimi ve KKO %0.6 (bir
yildan fazla siiredeki en cok artis) ve %77.9 olarak
gergeklesirken, imalatin  dengelenmeye basladiginin
isaretini vermisti.

219k ile ayni kalmasi beklenen ABD haftalik issizlik
basvurulart -10k 210k olmustu x 3 haftanin en disugu
(219k x 4 haftanin zirvesi ,204 bin : Nisan’dan beri en
disiik seviye, 7 haftanin yuksegi 227 bin, 50 yilin distgu
192 bin, 253 bin 1 yilhn yiksegi: 2017 Eylil’den beri en
yuksek).

Fed Bej Kitap: ABD ekonomisi genisliyor ancak ticaret
gerilimleri agirhk yapiyor lilke ekonomisi Eylil ve Ekim
ay! baslarinda ¢ok az ihml hizla genisledi ancak birgok
sirket gelecek aylar igin daha kotimser.

Onceki Beige Book raporda: ABD ekonomisi, ticaret
savaslari faaliyetleri etkilerken mitevazi bir sekilde
blylyordu. Fed'in raporuna gore, tarifeler ve ticaret
politikasi belirsizligi ile ilgili endiseler devam etse de,
isletmelerin ¢ogu yakin vadeli goérinim konusunda
iyimser kaliyor.

2019/09 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERI
30.10.2019 KO 11.11.2019K

2019 3¢
EREGL 24.10.2019,
AKBNK 25.10.2019,
FROTO 30.10.2019 ,
TTKOM 31.10.2019

VAKBN 417 milyon ABD Dolari tutarinda 3 yil 6demesiz donem dahil toplam 7 yil vadeli
sekiritizasyon finansmani temin edilmistir.

16 Ekim 2019 tarihinde Soda Sanayii A.$. paylari ile ilgili olarak 5,71-5,73 TL fiyat araligindan
1.300.000 TL toplam nominal tutarli alis islemi Sirketimizce gergeklestirilmistir. Bu islemle
birlikte Soda Sanayii A.S. sermayesindeki paylarimiz %61,96 sinirina ulasmistir.

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.$. paylari ile ilgili olarak 4,12-4,17 TL fiyat araligindan
1.000.000 TL toplam nominal tutarh alig islemi Ortakhigimizca gergeklestirilmistir.

EDIP.E paylari 17/10/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 31/10/2019 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

16.10.2019 tarihinde NET HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 1,60 - 1,62 TL fiyat araligindan
100.000 TL toplam nominal tutarli alis islemi ve/veya 0 TL toplam nominal tutarli satis islemi
ortakhigimizca gergeklestirilmistir.

METRO TiCARI 2019 YILI 9 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM KARI 28.900.611
TL(ONCEKi -83.003.243 TL)

Ekonomi Haberleri

®  Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Ekim’de % 1,0 artarak 78,0 oldu. Bu kalabalik belirsizlik igcinde imit verici bir veri. Ancak, piyasa lizerinde
etkisi olmasini beklemeyiz. Haftaya, 23 Ekim’de agiklanacak resmi veriye odaklanacagiz.Eylil tiiketici gliven endeksi aylik bazda %4,3 azalirken, yillik
bazda dusts hizi da azalmisti ve yillik %6,8 dislisle 55,8 gerceklesmisti.

®  Konut satiglari Eyliil’de aylhk %32,9 ve yillik %15,4 artarak 146,9 bin gergeklesti.
®  Avrupa Birligi: Birlesik Krallik adim atmadikga anlasmanin imkasiz oldugu belirtildi ve Brexit'te teknik mizakelerin gikmaza girdigi bildirildi.

"  Trump: Dostumuz olmayan Suriye igin NATO miittefikimizle mi ¢atisalim? PKK muhtemelen terdr konusunda daha kétii, pek ¢ok yonden I1SiD’den

daha kot bir teror tehdidi-VoA

®  Mnuchin: Cin ticaret anlagmasi tizerinde hala gahsiliyor

®  Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in Rusya Federasyonu’nun Sogi kentine 22 Ekim’de giiniibirlik ziyaret gergeklestirecegi bildirildi.

®  ABD Hazine Bakanu: Tiirkiye ateskes ilan etmezse yeni yaptirimlar getirecegiz-BBC

®  Temsilciler Meclisi’nin Demokrat Bagkani Nancy Pelosi, Senato’nun Demokrat azinlik lideri Chuck Schumer ve Temsilciler Meclisi Cogunluk Lideri
Steny Hoyer, Bagkan Trump’in Demokrat temsilcilere sert tepki gostermesi Uzerine toplantiyi terk etti.



|CBC @ ICBC Yatinm Arastirma

GUNLUK BULTEN 17.10.2019

Teknik Bakis

BIST-100 giinii 91,18 azahs ile 94.137 puandan tamamladi. islem hacmi 53 mir TL.

DESTEK 92.999 92.288 91.805 (2015 Oca) 91.206 90.523 k-d, 89.950 89.337 88.564 88.168
DIRENC  94.349 (220819) diinkii tepkide 94.391 ile calisti, Sa 94.789
Sa 95.872 Uzerinde : 96.226 96.517 96.775 izlenebilir...

97.510 99.027 gap 99.783 100.259 100.656 102.062 102.602 102.817 102.993 gap ,

BIST100 95.257 Gap X Kisa Vade Gostergeler Asir1 Satimda...

o
AR A
Mo Wl A =
iV UJ A Y/ 1 T \ﬁ\\jﬂ% -
21 |28 I»l;m;l; liz  |z= “;m li1 iz |es Lum e lis jez lé‘k:, iz jzo  |e7 ISLIrE 17 |24 [LW lz |15 |22 I‘élnlia 114 |25 I;DEI:ter lig |23 Iﬂlgnnl; li4 |21 |es -
Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TTKOM 5.24 5.17 5.16 5.28 5.335.41

ISCTR 5.70 5.65 5.64 5.62 5.8 5.82 592 6.01 6.03
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Sgmk & Faiz

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yizde 19,75’ten
yuzde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar verdi
(bek 250 bps)

Hazine ve Maliye Bakani
enflasyon hedefimiz ylzde 12.

Albayrak: 2019 yil

2020 yil igin koydugumuz hedefi yizde 8,5 olarak
revize ettik.

2021'de yuzde 6,

2022 yilinda da 4,9'luk  enflasyon

hedefliyoruz.

ylzde
TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema
oranini 4 Ekim'den itibaren %13'ten %8'e indirdi.

Para politikasinda alani 6nden yiklemeli kullanmayi
tercih ettik.

Vadeli Islemler

FXU0301019

116.375 -119.050 bandinda hareket etti.

Direngler: 121.850 124.625 125.300 125.650
126.800
128.200 131.250 132.200 132.950 133.225

133.500 134.275

Yillik Tiife %9,26
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Eyliil ayinda TUFE aylik %0,99 (bekl %1,3) artti ve yillik artis %9,26 (bekl %9,60);
UFE aylik %0,13 artarken, yillik artisi %2,45’e azaldi (6nc %13,45).
Cekirdek enflasyon aylik %1,06 artarken, yilik artisi %7,54’e azaldi (bekl:

%7,6;6nc %13,60);

YEP’te 2019 TUFE artisi %12 bekleniyor.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ekim ayinda toplam 7,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 7,3 milyar TL'lik

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20,4 milyar

TUlik

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2 milyar

TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi

ic Borc Odemeleri
Alicilara Goére Dagihim (Milyon )
Piyasa Kamu @& Toplam Odeme
2019 Yili EKim Ayl
02.10.2019 796 189 o84
09.10.2019 2,209 105 2,314
16.10.2019 183 o 183
23.10.2019 2,664 1,133 3,798
30.10.2019 267 104 370
TOoPLAM 6,119 1,531 7,649
2019 Yihh Kasim Ayl
06.11.2019 72 16 89
13.11.2019 15,695 3,945 19,640
20.11.2019 1,157 478 1,635
29.11.2019 98 o o8
TOPLAM 17,022 4,440 21,462
2019 Yili Aralik Ayi
11.12.2019 6,280 1,961 8,241
18.12.2019 948 84 1,033
20.12.2019 23 o 23
23.12.2019 56 o 56
25.12.2019 1 o 1
27.12.2019 2,365 o 2,365
31.12.2019 12 o iz
TOPLAM 9,685 2,046 11,730

D jhrac asamasindaki alici dagilimi baz alinarak yapilacak ddemeleri

gbstermektedir.

@) kamu kurumiarina rekab etci olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satis yoluyla

yapian ihraclara iliskin Sdemeleri icermektedir.


https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig c¢ergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi saglikl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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